ACTA DE LA COMISION ECONOMICA DE LA FUNDACION CAJA

NAVARRA CELEBRADA EL DiA 11 DE MAYO DE 2023

En el domicilio social de la Fundaciéon Caja Navarra (en lo sucesivo la Fundacién),
sito en la Avenida Pio XII, n° 2, de Pamplona, siendo las 16:00 h. del dia 11 de mayo de

2023, y con el siguiente

ORDEN DEL DIiA

Aprobacion del acta de la sesién anterior.
Informe preliminar sobre la definicion de la politica de inversion de la Fundacion.

Incorporacion en el area de patrimonio — inversiones. Informe de situacion

sl L L

Cuentas Anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022. Analisis del
balance, cuenta de resultados y memoria
5. Licitacion de los contratos de prestacion de servicios del centro CIVICAN

6. Ruegosy preguntas

Se redne en sesion ordinaria la Comisién Econdémica de la Fundaciéon con la asistencia

presencial de:

Don Javier Onieva Larrea (presidente)
Don José Angel Andrés Gutiérrez
Dona Juana Garcia Santamaria

Dofia Estrella Lamadrid Mor6on

Don Luis Ordoki Urdazi

Don Alvaro Eguiluz Martiarena (secretario)

Se encuentra también presente Don Javier Fernandez Valdivielso, director general de la

Fundacién, y Don Julidn Aldaz Garriz, responsable del Area de Patrimonio.

Estando presentes todos los miembros de la Comision, ésta queda validamente

constituida y se entra en el examen de los asuntos contenidos en el orden del dia:

1. Aprobacion del acta de la sesion anterior.



Se somete a aprobacion el acta de la Gltima sesion ordinaria de la Comision, celebrada
el 20 de marzo de 2023. El acta se aprueba, al considerar que reproduce fielmente lo

acaecido en la citada sesion.

2. Informe preliminar sobre la definicion de la politica de inversion de la

Fundacion.

Toma la palabra el Sr. Aldaz Garriz para explicar, acompafiado de una presentacion, el
esquema general y las lineas principales de la politica de inversion de la Fundacion,
cuya propuesta definitiva sera objeto de aprobacion y propuesta al Patronato en una

reunion posterior.

Comienza encuadrando los antecedentes de la definicion de la politica y su marco
regulatorio, asi como los objetivos de la misma, que no son otros que establecer un
marco de actuacién en el ambito de la inversion financiera, estableciendo una
estrategia que procure garantizar la sostenibilidad y rentabilidad del patrimonio de la

Fundacion.

A continuacién, pasa a explicar diversos aspectos clave en dicha estrategia, como los
criterios de diversificaciéon, la politica ESG, la distribucion entre instrumentos de
gestion activa y pasiva, los criterios de eficiencia, apalancamiento y rebalanceo, la

gestion de divisas o la politica de gestion tactica y rangos de actuacion.

En cuanto a la asignacion estratégica de activos, explica también cual seria la estrategia

y las premisas del posicionamiento del patrimonio financiero.

Durante la explicacion y al finalizar la misma, el Sr. Aldaz va atendiento a diversas

dudas y cuestiones que le son planteadas por las y los miembros de la Comision.

El Sr. Onieva interviene para indicar que esta de acuerdo con el esquema planteado y
que el planteamiento se ajusta perfectamente a lo dispuesto en el Cédigo de Conducta

relativo a las inversiones de las entidades sin &nimo de lucro aprobado por la CNMV.

En cuanto a la asignacion estratégica de activos, prosigue D. Javier Onieva, pregunta
por la posibilidad de cumplir con el plan de actuacién que estaba previsto en un
informe de sobre la diversificacion financiera del patrimonio de la Fundacion que fue
remitido a las y los miembros de la Comision en enero de este afio. En dicho informe, se
planteaban escenarios de venta de paquetes de acciones de CaixaBank ya en 2023,

indicando momentos y cantidades concretas.



El Sr. Aldaz dice que seria posible llevar a cabo ese plan de actuacién, pero que debe
considerarse que la definicidon de la politica de inversion implica revisar esa estrategia y
que, ademas, hay que tener en cuenta que la situaciéon de los mercados ha cambiado
desde entonces, por lo que seria conveniente redefinir ese plan y no atarse al mismo

innecesariamente.

Por otro lado, el Sr. Onieva solicita que, una vez aprobada la politica de inversién, la
Comision Economica sea informada previamente de operaciones financieras
significativas que se realicen en ejecucion de la misma y que, asimismo, se prevean una

serie de informes periédicos.

En este sentido, el director general indica que toda esta operativa de ejecucién y reporte
a los distintos 6rganos sera definida junto con la Comisién y que se programaran
reuniones de caracter informativo tanto previas a la toma de algunas decisiones como

periodicas de seguimiento.

Finalmente, las y los miembros de la Comision desean agradecer a D. Julian Aldaz sus

explicaciones, técnicamente muy solventes y didacticas a su vez.

3. Incorporaciéon en el area de patrimonio — inversiones. Informe de

situacion

El director general informa de que el proceso de seleccion para el refuerzo en el Area de
Patrimonio se ha encargado a la consultora de recursos humanos “Michael Page”, y que

segln el cronograma previsto el proceso podria estar finalizado para el mes de julio.

El secretario remitira a las y los miembros de la Comision la descripcion del puesto de

trabajo y los requisitos de acceso al mismo.

4. Cuentas Anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022.

Analisis del balance, cuenta de resultados y memoria.

Las cuentas anuales del ejercicio 2023, que comprenden el balance, la cuenta de
resultados y la memoria anual han sido formuladas por el director general el 31 de
marzo de 2023 y remitidas a las y los miembros de la Comision para su conocimiento,

con caracter previo a su aprobacién por parte del Patronato.

El propio auditor ya estuvo explicando las cuestiones mas relevantes de las mismas en
la pasada sesion de la Comision, y el director general informa de que no ha habido

ningin cambio en ninguno de los estados.



Comparece la responsable del Area de Soporte a la Gestién, Dofia Estibaliz Lacalle, para
aclarar cualquier duda que se pueda suscitar al respecto. No habiendo dudas, las y los

miembros de la Comision agradecen su presencia y la Sra. Lacalle abandona la sala.

5. Licitacion de los contratos de prestacion de servicios del centro
CIVICAN

El director general explica el planteamiento general y los lotes en los que se dividira la

licitacion de los contratos de servicios para la gestion de la actividad de CIVICAN.

Segun lo acordado en la ultima sesion del Patronato, seria la Comision Economica

quien diera el visto bueno a dicho planteamiento.
Los servicios objeto de licitacion seran:

e Coordinacion general del centro
e Servicios culturales
o Atencion al pablico e informaciéon
o Mediacion
o Gestion, programacion y organizacion de actividades
o Biblioteca
e Servicios multiples y asistencia técnica audiovisual

e Cafeteria
El servicio de coordinacion general serd incomplatible con el resto.

D. Javier Onieva sugiere que la figura de coordinacion general del centro recaiga sobre

un técnico integrado en la plantilla de la Fundacién, dependiente del Area de Cultura.

El director general apunta que esta subcontratacion seria un paso intermedio antes de

integrar este puesto en la plantilla, algo que se contemplara a medio plazo.
6. Ruegos y preguntas

En el turno de ruegos y preguntas D. Luis Ordoki se interesa por el informe sobre las

necesidades de la plantilla a 5 afios, que ya fuera solicitado en una reunion anterior.

El director general le contesta que ya esta muy avanzado y que se podria tratar en la

proxima sesion de la Comision.



Por otro lado, el Sr. Ordoki pregunta si el Sr. Aldaz participara directamente en la

incorporacion prevista en el Area de Patrimonio, cuestion que esté prevista.

Y no habiendo mas asuntos que tratar, finaliza la sesi6n, siendo las 19:15 horas del dia
de la fecha.

PRESIDENTE SECRETARIO

D. Javier Onieva Larrea D. Alvaro Eguiluz Martiarena



