ACTA DE LA COMISION ECONOMICA DE LA FUNDACION CAJA

NAVARRA CELEBRADA EL DiA 19 DE ENERO DE 2023

En el domicilio social de la Fundacién Caja Navarra (en lo sucesivo la Fundacion),
sito en la Avenida Pio XII, n° 2, de Pamplona, siendo las 12:30 h. del dia 19 de enero de

2023, y con el siguiente

ORDEN DEL DiA

1. Aprobacion del acta de la sesion anterior

g

Plan de trabajo de la Comision en lineas generales.
Patrimonio de la Fundacion. Analisis general.
Diversificaciéon financiera de la Fundacién. Informe y planteamiento inicial.

Empresa proveedora de servicios SEDENA S.L. Analisis de la situacion.

& o b B

Ruegos y preguntas.

Se retine en sesion ordinaria la Comisién Econdmica de la Fundacién con la asistencia

presencial de:

Don Javier Onieva Larrea (presidente)
Don José Angel Andrés Gutiérrez
Dofia Juana Garcia Santamaria

Doiia Estrella Lamadrid Mor6n

Don Javier Onieva Larrea

Don Luis Ordoki Urdazi

Don Alvaro Eguiluz Martiarena (secretario)

Se encuentra también presente Don Javier Fernandez Valdivielso, director general de la

Fundacién.

Estando presentes la totalidad de miembros que componen la Comision, ésta queda
vélidamente constituida y, antes de entrar en el examen de los asuntos contenidos en el
orden del dia, el presidente de la Comisién, Don Javier Onieva, realiza una breve
exposicion sobre el objeto de este 6rgano, sus funciones y las cuestiones més relevantes

que deberan ser abordadas y debatidas en el seno de esta Comision.

A continuacién, se entra en el examen de los asuntos contenidos en el orden del dia:
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1. Aprobacion del acta de la sesi6n anterior

Se somete a aprobacion el acta de la Gltima sesién ordinaria de la Comision, celebrada
el 3 de noviembre de 2022. El acta se aprueba, al considerar que reproduce fielmente lo

acaecido en la citada sesion.

Solicita la palabra Don José Angel Andrés, que sugiere fijar un criterio en relacién con
la invitacién a las reuniones de la Comisién a la persona representante del Protectorado
de la Fundacién, toda vez que, segiin se prevé en el reglamento de la Comision, el

requerimiento de asistencia a las sesiones corresponde a la propia Comision.

En este sentido, las y los miembros de la Comisién aprueban por unanimidad que la
persona representante del Protectorado en la Fundacién sea siempre invitada a las

sesiones de la Comisién Econémica, como norma general.

2. Plan de trabajo de la Comisién en lineas generales.

En este punto se repasan las funciones de la Comision y el plan de trabajo que en lineas

generales consistira en las siguientes cuestiones:

e Realizar el seguimiento presupuestario y del patrimonio de la Fundacion.

e Proponer al Patronato la auditoria de cuentas anuales.

e Tomar conocimiento y realizar el seguimiento de los trabajos de la auditoria
externa en la elaboracién de su informe anual.

e Elaborar la politica de inversiones financieras de la Fundacién, asi como

evaluar y seguir su ejecucion y cumplimiento.

3. Patrimonio de la Fundaci6én. Analisis general.

En este punto se realiza un anélisis sobre la situacién actual del patrimonio financiero y

no financiero de la Fundacién.

Se acuerda proceder a la actualizacién del valor contable de aquellos inmuebles que
para la Fundacién resulten disponibles, esto es, aquellos sobre los que no recaiga a

favor de un tercero ningtn derecho de uso o disposicion.

4. Diversificacion financiera de la Fundaciéon. Informe y planteamiento
inicial.

En este punto el director general presenta un informe sobre la diversificacion del
patrimonio de la Fundacién. Se trata de un estudio del patrimonio desde el punto de

vista financiero, que analiza las variables de liquidez, volatilidad de las carteras y
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rendimiento actual e histérico de las posiciones existentes a 31 de diciembre de 2022.
Asimismo, el informe contiene una propuesta inicial de diversificaciéon financiera,

incluyendo calculos de rentabilidad y operativa de desinversion.

El informe es valorado positivamente por la Comisién como un punto de partida de
cara a establecer un plan de diversificacion financiera, que en cualquier caso deberd ir
precedido de la aprobacién por parte del Patronato de la politica de inversiones de la

Fundacion, todavia pendiente de definir.

En relacién a esto ltimo, se trae a colacion el Acuerdo de 20 de febrero de 2019, del
Consejo de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV), por el que se
aprueba el cddigo de conducta relativo a las inversiones de las entidades sin 4nimo de

lucro.

Este codigo, de cuyo ambito de aplicacién estaban expresamente excluidas las
fundaciones bancarias, se aplica ahora a la Fundacién ya que esta previsto para las
entidades sin 4nimo de lucro que realicen inversiones financieras temporales en

instrumentos financieros sujetos al &mbito de supervision de la CNMV.
El cbdigo recoge lo siguiente:

Las fundaciones “se cerciorardn de que las personas de la entidad decidan sobre las
inversiones cuentan con conocimientos técnicos y experiencia suficientes o se sirven de
asesoramiento profesional apropiado En el caso de que el volumen de la cartera de
instrumentos financieros vaya a ser significativo se recomienda la constitucion de un
Comité de Inversiones que debera estar integrado por tres o mas miembros, dos de los
cuales al menos deberian contar con conocimientos técnicos y experiencia suficientes,
que debera reunirse regularmente, como minimo cuatro veces al aito. A estos efectos
deberian considerarse significativas al menos las carteras de inversiones cuyo valor

supere los 10 millones de euros.”

Asimismo, las entidades sin animo de lucro cuya cartera de inversion sea de volumen
significativo deberian contar con una funcién de control interno para comprobar el
cumplimiento de su politica de inversiones y asegurar que cuentan en todo momento
con un sistema adecuado de registro y documentacion de las operaciones y de
custodia de las inversiones. Dicha funcién deberia contar con suficiente autoridad e
independencia y desarrollarse por personal con conocimientos adecuados o delegarse

en entidades especializadas.”



En atencién a lo anterior y habida cuenta del volumen de las carteras de inversion de la
Fundacién, se adoptan los siguientes acuerdos para dar cumplimiento a las

recomendaciones previstas en dicho Codigo:

1. Encargar propuestas de asesoramiento profesional externo para que en la

proxima reunion de la Comisién sean presentadas y valoradas.

2. Constituir el Comité de Inversiones que serd a todos los efectos la propia

Comisién Econdmica, para lo cual debera reunirse al menos cuatro veces al afio.

3. Examinar las distintas alternativas para que, una vez aprobada la politica de
inversiones, la Fundacién cuente con una funcién de control interno que se
encargue de comprobar el cumplimiento de la politica y de asegurar que se
cuenta en todo momento con un sistema adecuado de registro y documentacién

de las operaciones y de custodia de las inversiones.

4. Las decisiones de la Comision relacionadas con la diversificacion del patrimonio
financiero serdn puestas en conocimiento del Protectorado, sin perjuicio de las

autorizaciones que, en su caso, procedan.
5. Empresa proveedora de servicios SEDENA S.L. Anilisis de la situacion.

El director general informa sobre la situacién en torno a la relacién contractual con la
empresa SEDENA S.L., explicando los servicios que atiende y el coste de su prestacion.
Actualmente se estdn preparando los pliegos para licitar durante el afio 2023 estos

servicios.

Se acuerda la elaboracién de un estudio sobre qué puestos clave estin siendo ocupados
por el personal de SEDENA y en qué medida todos o algunos de ellos podrian ser

asumidos por la Fundacién.

Se acuerda asimismo la elaboracién de un informe que recoja una estimacién sobre

cuil seria la evolucion deseable de la plantilla de la Fundacién a cinco afios.

6. Ruegos y preguntas.

Solicita en el turno de ruegos y preguntas la palabra Dofia Juana Garcia, para hacer

constar en acta su agradecimiento por la detallada informacién y documentacién que



ha sido puesta a disposicién de la Comision con caracter previo a la reunién. El resto de

miembros de la Comision se adhiere a este agradecimiento.

El director general agradece este reconocimiento y lo hace extensible al responsable de
Patrimonio en la Fundacién, Don Julidn Aldaz, que es quien ha trabajado en la

elaboracion de los informes objeto de estudio en la sesion de hoy.

Y no habiendo mas asuntos que tratar, finaliza la sesion, siendo las 14:30 horas del dia
de la fecha.

PRESIDENTE * SECRETARIO
D. Javier Onieva Larrea D. Alvaro Eguiluz Martiarena
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