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Introduccion

1. El objeto de estudio de este informe es realizar una valoracion de la cartera de Fundacidn Caja Navarra teniendo en cuenta los
criterios ESG.

2. Los datos presentados se han obtenido de un analisis llevado a cabo por un asesor independiente, integrando el patrimonio
financiero total de la Fundacion.

3. Este asesor calcula las puntuaciones ESG (ambientales, sociales y de gobernanza) evaluando la vulnerabilidad de cada empresa a los
riesgos ESG implicitos de la industria asi como su capacidad de gestionarlos frente a sus pares.

4. Para llevar a cabo estos analisis se realiza primero una recopilacion de datos de diferentes fuentes para después utilizar una
metodologia de elaboracidn propia basada en reglas especificas para asignar puntuaciones a las empresas en funcion de su
desempeno ESG.

5. Primeramente se presenta una puntuacion global ESG del total de la cartera, dicha puntuacion equivaldra a un rating global ESG.

6. Tras este Rating global se realiza un analisis diferenciado de cada una de las métricas de sostenibilidad: intensidad de emisiones de

carbono, el aumento implicito de la temperatura y las métricas de implicacion empresarial.
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1. Puntuacion ESG (Criterios sociales, amlolentales y de
gobernanza)

% Del Patrimonio con cobertura ESG

Puntuacion ESG (0-10) : La puntuacion ESG obtenida sobre el
patrimonio financiero de la Fundacion se ha calculado utilizando la

) ] Patrimonio 90,25%
media ponderada de las puntuaciones ESG del total de la cartera.
La puntuacion se obtiene utilizando una metodologia basada en 10
reglas para identificar a las empresas lideres y rezagadas segun 9
SuU exposicion a los riesgos ESG y la capacidad de gestionar esos 8 7,03

riesgos en relacion con sus pares.

EL 90,25% de la cartera financiera de la Fundacion es susceptible
de analisis ESG.

Puntuacion ESG

La puntuacion obtenida por el patrimonio es de 7,03 ,
) 0
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gobernanza)

La puntuacion 7,03 de la cartera hace situarse a Fundacion Caja
Navarra en la parte alta de la franja media (A), muy cerca de los
Lidleres (AA).

El encontrarnos en la media (A) nos hace llegar a la conclusion de
que el 90,25% de la cartera, empresas e instituciones de inversion
colectiva, han tenido una dispersion en sus resultados en cuanto a
Su exposicion a riesgos ESG y su capacidad para gestionarlos.

y
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RATING ESG en funcion de la
puntuacion de la cartera

LIDERES




1. Puntuacion ESG (Criterios sociales, amlolentales y de

gobernanza)

De forma mas especifica, son los fondos que invierten en Europa los que obtienen la puntuacion ESG
mas alta, coincidiendo esta con la area geografica con mayor conciencia en ISR y regulacion.

Por otro lado, la puntuacidon mas baja la obtienen los fondos que centran su inversion en paises
emergentes ya que estos son los que tienen menos desarrollado la conciencia ESG.

Puntuacion ESG MSCI (Solo Fondos)
JPM EUROPE DYNAMIC TECHS FD | ACC (Puntuacion ESG: 8.47)
PETERCAM EQUITIES EUROPE (Puntuacion ESG: 8.31)
ELEVA UCITS - ELEVA EUROPEAN SEL R (Puntuacion ESG: 8.21)
AMUNDI INDEZ MSCI EM IE (EU) (Puntuacion ESG: 5.73)
ISHARES EM INDEX FD (IE) D ACC EUR (Puntuacion ESG: 5.70)
DPAM L- BONDS EMK SUSTAINAB-F (EU) (Puntuacion ESG: 4.83)

y
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Puntuacion
ESG mas alta

Puntuacion
ESG mas baja




2. Intensidad de emisiones de carbono.

El informe obtiene una media ponderada de la cartera, esta se
obtiene a través de la intensidad en emisiones de carbono de
cada valor que la compone.

Cuanto mayor sea la emision de carbono de los valores mayor
sera la presion regulatoria que podrian sufrir en el futuro.

Para realizar este analisis ha podido cubrirse el 8754% de la
cartera y la media que se ha obtenido es de 11 toneladas de Co2
por millon de euros en ventas. Le media del mercado se situa en
150 toneladas de Co2 por milldon de ventas.

Este es un valor muy bajo y se apoya en la gran inversion en
CaixaBank que se mantiene aun en 2023, entidad que se

considera neta en emisiones de carbono. "
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Intensidad de emisiones de carbono

% De la cartera que realiza analisis sobre intensidad

Intensidad de emisiones de carbono (Toneladas

12
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de emisiones de carbono

Patrimonio 87,54%

métricas CO2/Millones ventas)

11




2. Intensidad de emisiones de carbono

En lo que a fondos corresponde, son los invertidos en paises emergentes los que mayor huella de
carbono tienen ya que en estos paises la preocupacion por las emisiones es mucho menor y la
regulacion mas laxa.

Intensidad en emisiones de carbono (Analisis solo fondos)

AB INTEL HEALTHCARE C I (Intensidad de carbono: 11.87)

BGF WORLD HEALTHSCIENCE FUND I2 EUR (Intensidad de carbono: 13.34)
JPM EUROPE DYNAMIC TECHS FDI ACC (Intensidad de carbono 14, 93)
ISHARES EM INDEX FD (IE) D ACC EUR (Intensndad de carbono 303.95)

AMUNDI INDEZ MSCI EM IE (EU) (intensidad de carbono: 315.09)
LEGG MASON CB VALUE PR EUR H ACC (Intensidad de carbono: 321.24)

Intensidad
mas baja

Intensidad
mas alta

y
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3. Incremento de la temperatura implicita global.

El cambio climatico es un de los principales desafios que va a afrontar la humanidad durante este siglo.

En lo que corresponde al ambito financiero, por lo tanto, sera uno de los factores que influiran en las decisiones de
oS inversores.

El objetivo alcanzado en el Acuerdo de Paris es limitar el incremento de la temperatura del planeta en el ano 2100
sobre los 1,5°, por debajo en todo caso de los 2°C. El estudio llevado a cabo por el agente independiente se encarga
primero de descubrir que porcentaje del patrimonio cubre el analisis de esta informacion y posteriormente trata de
conocer el nivel de influencia sobre el incremento de la temperatura que generan las empresas o |IC donde se
Invierte.

% Del Patrimonio que cubre el analisis sobre el

Incremento de la temperatura implicita (2c
impacto en la temperatura global P P (%)

Patrimonio 87.20% >1.5-2

y
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3. Incremento de la temperatura implicita global.

La métrica del Aumento Implicito de la Temperatura
del agente encargado de realizar el analisis
proporciona una indicacion de como las empresas y
IIC se alinean con los objetivos climaticos globales :
cuanto puede emitir el mundo y por extension,
cuanto puede emitir una empresa Yy permanecer
dentro de las limitaciones necesarias para cumplir
Ccon un escenario de calentamiento por debajo de los
2°C.

y
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DESALINEADO

ALINEADO

| |

>3.02C

>2.5-3.02C

>2.0-2.52C
Cbjetivo de

»1.5-2.02C temperatura en el
acuerdode Paris

>1.1-1.52C

02-1.1°C




3. Incremento de la temperatura implicita global.

El analisis realizado sobre el patrimonio financiero de Fundacion Caja
Navarra nos hace llegar a las siguientes conclusiones:

EVALUACION SOBRE LA ALINEACION DE TEMPERATURA DE LA

 El 87,20% de las empresas o instituciones de inversion donde
la Fundacion invierte realizan un analisis de como estas
influyen en el incremento de la temperatura implicita global

79,32

 Segun los parametros de analisis utilizados, los activos en los
que la Fundacion invierte y que proveen de informacion sobre
su influencia en la evolucion de la temperatura, influyen en que
esta se situe entre 1.5°-2.0° C, cumpliendo de esta forma el i

% DE LA CARTERA

objetivo del Acuerdo de Paris y encontrandose alineado con la

media del sector.

 De una forma mas detallada, el 79,32% del patrimonio arroja una
media que se situa entre la banda del 15°-2.0 °C, El 507% ole}

patrimonio entre 2-2,5°C y el resto es interior al 1,5°C.
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CARTERA

5,07

»2-2.5
BANDAS DE TEMPERATURAS

0,96

»2.5-3

0,29



4. Transicion hacia bajas emisiones de carbono.

El agente independiente, utilizando las métricas de una casa de
investigaciones global, realiza el analisis de como las empresas
trabajan en la transicion hacia bajas emisiones de carbono,
catalogando esto como LCT. Este analisis esta disefado para
identificar a las companias lideres y a las rezagadas de cada sector,
midiendo la exposicion de cada una de ellas a los riesgos y
oportunidades relacionadas con la transicion hacia una economia
con bajas emisiones de carbono

De esta forma, el analisis ha conseguido cubrir el 87,37% de la
cartera financiera de la Fundacion y darle una nota media de 6,56
puntos.

y
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% Del Patrimonio que cubre el analisis sobre su
transicion hacia bajas emisiones de carbono

(Puntuacion 0-10)

10

Patrimonio 87.37%

Transicion hacia bajas empisiones de carbono

6,56




4.

Transicion hacia bajas emisiones de carbono.

El analisis LCT muestra la exposicion de la cartera a cinco categorias que destacan los riesgos y las oportunidades mas
predominantes a las que se van a entrentar las empresas a medida que el mundo avanza hacia las O emisiones

Las b categorias son la siguientes:

Modelo de hegocio no viable: Companiias con dificultad para permanecer en el mercado debido a su incapacidad para adaptar

SUS procesos operativos y negocios hacia politicas de baja emision de carbono.

Transicion en operaciones y producto (dos categorias): Empresas que deberan realizar grandes progresos en la reduccion de

emisiones, debiendo modificar sus productos o los procesos de produccion para alcanzar los objetivo

Neutral: Empresas con bajas emisiones de carbono y que sufriran poca presion regulatoria a medida que el mundo trabaje para

cumplir los compromisos

Soluciones: Empresas que se encuentran en la mejor posicion para beneficiarse del avance hacia las O emisiones.

y
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4. Transicion hacia bajas emisiones de carbono.

La puntuacién de 6,56 nos lleva a EXPOSICION A CATEGORIAS LCT
situarnos en la franja alta de la <=2.04  Activo inutilizado 4,97
banda Neutral, practicamente

nos posiciona en la franja de 5l0A<xeaz 70 | ransicion

(Producto/operaciones)

aportacdor de soluciones.

% DE PATRIMONIO

Neutral

El 8497% de la cartera de Ila
Fundacion afrontara poca presion
regulatoria Yy ya trabajan en
producir bajas emisiones de
carbon. |
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0,01 0,55 0,92 0,92
CATEGORIA LCT CATEGORIA LCT CATEGORIA LCT CATEGOQRIA LCT CATEGOTIA LCT
ACTIVO INUTILIZADO TRANSICION EN TRAMNSICION EN NEUTRAL APORTADOR DE
DFERACIONES PRODULCTO SOLUCIONES

Aportador de soluciones
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4. Transicion hacia bajas emisiones de carbono.

De forma mas especifica en el analisis de IIC, los que tienen la puntuacion mas alta se encuentran en la categoria
neutral y los que obtienen la puntuacion mas baja se encuentran en la categoria de necesidad de transicion en
producto u operaciones, pero en la franja alta del baremo.

Por lo tanto en media la amplia mayoria de las empresas en las que invierten las IIC donde tenemos posiciones sufriran
poca presion regulatoria para adaptarse a las huevas nhormas medioambientales.

BROWN ADVISORY US SUST GR USD SI (Puntuacion LCT: 6.56)
JPM EUROPE DYNAMIC TECHS FD | ACC (Puntuacion LCT: 6.56)
NATIXIS EURO SHORT TERM CREDIT (Puntuacion LCT: 6.53)
M&G LUX EURP STRAT VAL Cl EUR ACC (Puntuacion LCT: 5.64)
LEGG MASON CB VALUE PR EUR H ACC (Puntuacion LCT: 5.53)
DEUTSCHE INVEST | CROCI SECTORS (Puntuacion LCT: 4.88)

y
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5. Métricas de participacion empresarial

Las métricas de participacion empresarial utilizadas por la agencia independiente que ha llevado a cabo el informe, tienen como objetivo obtener una vision
mas completa de las actividades especificas a las que esta expuesta la cartera de la Fundacion a través de sus inversiones.

A través de esta analisis se conoce si la Fundacion invierte de forma directa o indirecta en empresas que estan involucradas en las siguientes tipos de
actividades.

1.Armas controvertidas: Empresas vinculadas a municiones de racimo, minas terrestres, armas biologicas/quimica, armas de uranio empobrecido, armas
incendiarias...

2.Armas nucleares: Empresas vinculadas con armas nucleares y todo lo derivado de las mismas
3.Incumplidoras del pacto mundial de la ONU: empresas que incumplen el Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

4 Tabaco: Empresas cuya actividad tiene algo que ver con la produccion o distribucion de tabaco, en general todas ellas que mas de un 5% de sus ingresos
provienen de la actividad tabacalera.

5.Armas civiles: Empresas vinculadas a las armas de fuego de uso civil, incluye a fabricantes de armas y minoristas cuyos ingresos por armas superen el 5%
de sus ingresos totales.

6.Carbon térmico: Empresas relacionadas en la produccion, tratado, olistribuci"n o0 venta de carbon térmico, se excluye de esta lista la produccion de carbon

metalurgico. ® )
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5. Métricas de participacion empresarial

Las exposicion de la cartera de la Fundacion a estas categorias se muestra en la siguiente tabla

Participacion empresarial

1
0,5
0,06 0,06
U;ﬂz ﬂ,ﬂl ﬂ;nz u
Armas polémicas Armas nucleares Imcumplidoras del Tabaco Armas civiles Carbdn térmico
pacto mundial de la
ONU

y

NAFARROAKO KUTXA FUNDACION
FUNDAZIOA CAJA NAVARRA



5. Métricas de participacion empresarial

En lo relativo a fondos, son los que invierten en paises emergentes los que tienen algun tipo de
exposicion a los sectores controvertidos.

Mas de tres fondos con ninguna exposicion a alguno de estos sectores

VANGUARD INVESTMENT EURO SHARES (% exposicion: 0.09)
VANGUARD -JAPAN STK IND- GBP D (EU) (% exposicion 0.19)
DEUTSCHE INVEST | GLOBAL AGRIBSNS (% exposicion 0.60)
ISHARES EM IDX FD [IE] D ACC EUR (% exposicion 1.16)
AMUNDI INDEX MSCI EM IE (EU) (% exposicion 1.18)

)
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